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Il patrimonio. Verso investimenti socialmente responsabili

Oliveti: «Troppi controlli
minano I'autonomia»

180- 141- 080

Federica Micardi

mm Enpam vantaun patrimo-
nio di oltre 18,4 miliardi di
euro, e eroga oltre un miliar-
do e mezzo di prestazioni
I'anno, a fronte di circa 2,5
miliardi di contributi. Nu-
merida capogiro per un ente
che contalosmila pensionati
e36z2milaiscrittiattivi. Inas-
solutolaCassadiprevidenza
privatapiltnumerosanel pa-
norama italiano.

Buona anche la tenuta dei
redditi, il reddito medio per
gli iscritti alla quota B & pas-
satoda46.830 eurodel2008a
49.287 euro del 2015. Secondo
il bilancio consuntivo del
2016 'importo medio mensi-
le dell’assegno pensionistico
€ paria:3.515 euro per medici-
na generale, 2.891 euro per
specialistica ambulatoriale e
di 3.988 euro per la speciali-
stica esterna.

Sul fronte degliinvestimen-
ti negli ultimi sette anni
Enpam ha lentamente ridotto
quelli in immobili, scesi di 10
puntipercentualitrailzoo8eil
2016; di riflesso gli investi-
menti finanziari sono passati
dal 61,4 al 72,5 per cento. Nel
dettaglioilpatrimonio,al 31di-
cembre 20106, & cosi suddiviso:
46,9% obbligazioni, 29,7% im-
mobiliare, 13,6% azionario e
6,89 monetario.

In merito alla gestione fi-
nanziaria dell’ente il presi-
dente Enpam Alberto Oliveti

sottolinea alcune criticita:
«Nonbastache lanostraauto-
nomia sia solo amministrati-
va, gestionale e contabile, do-
vrebbeancheessere economi-
co-finanziaria, ovviamente ri-
spettando i criteri del buon
senso. Avere il paradosso del
patrimonio bloccato con pro-
iezionesolodelsaldocorrente
sottrae risorse a scapito del
progetto futuro di previden-
zax. Per Oliveti la richiesta di
prudenza, che nel tempo € an-
data aumentando in maniera
eccessiva, mette a rischio la
sostenibilita stessa: «Per di-
mostrare lanostra sostenibili-
td a 50 anni non possiamo ri-
correre al patrimonio ma pos-
siamo solo utilizzare il saldo
corrente. Questo significache
per noi il patrimonio non &

fruibile - sottolinea Oliveti -
mentre per lo Stato ¢ tangibile
einfattilo tassa».

La tassazione ¢ un altro fat-
tore critico che discrimina le
Casse previdenziali italiane
rispetto a quelle degli altri Pa-
esi: «Una differenza di tratta-
mento che pesera sulla porta-
bilitadellapensione verso cui,
con I'Unione europea, siamo
destinatiad andare». Moltipa-
esi europei non tassano i ren-
dimenti della previdenzae, se
lo fanno, cid accade sono una
volta. L'Ttalia applicaunadop-
pia tassazione sia sui rendi-
menti degli investimenti - e
quindi nellafasediaccumulo-

sia sulle pensioni erogate. Per
avereun'ideadelle cifredicui
si sta parlando, basta dire che
nel bilancio consuntivo 2016
diEnpamidebititributarialla
fine del 2016 ammontavano a
oltre 86 milioni di euro, di
questi3z4,smilionisonorelati-
viadebiti per ritenute su red-
diti di pensione.

Oliveti chiede anche a gran
voce unasemplificazione nor-
mativa: «Controlloevigilanza
pubblicahannolo scopodive-
rificare se rispettiamo la fina-
lita pubblica, ma nel tempo
questa attivitadicontrollosieé
andata allargando fino a tra-
sbordare. In pratica, dagli or-
ganismi di controllo ci viene
chiesto non solo di spiegare i
singoli atti, ma ci viene anche
“suggerito” che cosa dobbia-
mo fare. Eppure - aggiunge
Oliveti - a dimostrare che
I'Enpam ¢ stata guidata con
criterio ci sono i13 anni di ri-
serva legale». In pratica se ad
Enpam nonentrasse pittuneu-
ro di contributo sarebbe in
grado di pagare le pensioni in
essere periprossimiizanni.

Enpam si ¢ data un nuovo
acronimo, S.A.N.I, che evi-
denzia i punti salienti del nuo-
VO approccio organizzativo e
gestionale:

m Sostenibilita;
m Assistenza;
m Nuova governance;
® Investimenti.
Oliveti spiega cosl il signifi-

Il presidente. Alberto Oliveti

cato: «Sostenibilita non solo
dadimostrare attraverso il bi-
lancio tecnico a 30 0 50 anni -
come richiesto dalla legge
Fornero - ma anche intesa in
modo pill pragmatico come
capacitadiintercettareil cam-
biamento della professione.
Nuova governance vuole evi-
denziare il cambio di prospet-
tivaverso gliinvestimentiche
voglio essere prevedibili a
priorie tracciabili a posteriori
avendo sempre come riferi-
mento il rischio contenuto.
Non dimentichiamo infatti
che il nostro compito ¢ quello
di garantire le pensioni ai no-
striiscritti». Enpam vuole che
i propri investimenti siano
«socialmente responsabili».
«Questo significa - spiega Oli-
veti - che stiamo ricercando
investimenti che non abbiano
solo uno scopo finanziario ma
anche una funzione economi-
ca; non dobbiamo solo mette-
reilgranoincascina,unaparte
vogliamo anche seminarla».
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Gli organismidivigilanza
chiedononon solodispiegare
nel dettaglio i singoli
investimenti ma
suggeriscono anche qualifare
SOSTENIBILITA

La solidita della Fondazione
Enpam é dimostrata dal fatto
che inassenza dicontributi
potrebbe garantire le pensioni
periprossimi tredicianni
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